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Les transferts d’entreprises
redeviendront plus souples

Le Conseil des Etats entérine la modification législative
visant a pallier un arrét jugé arbitraire du Tribunal fédéral.

PIERRE BESSARD
L’incertitude légale liée a I'im-
position des transferts d’entre-
prises est en bonne voie de trou-
ver uneissue comme prévule 1+
janvier 2007:1e Conseil des Etats
aentériné, hier, laréforme en ce
sens. La Chambre basse doit en-
core se prononcer.

Le Tribunal fédéral, déja trés cri-
tiqué pour son parti pris en fa-
veur de I’Etat, contre le contri-
buable, dans toute affaire fiscale,
avait suscité un tollé, le 11 juin
2004, en étendant de maniére
substantielle le domaine d’ap-
plication de la liquidation par-
tielle indirecte. Selon cet arrét,
entrent désormais dans ce
champ d’application les ventes
de parts de la fortune privée
dansla fortune commerciale de
tiers sil’acheteur finance le prix
d’achat au moyen des bénéfices
réalisés apreés la vente.

«Nous ne pouvons tolérer
de telles distorsions»

La nouvelle jurisprudence, que
I’Administration fédérale des
contributions s’est empressée de
reprendre dans une circulaire,
bloque actuellement de nom-
breux transferts d’entreprises:
«PricewaterhouseCoopers pré-
voit 50.000 successions d’entre-
prises ces cing a dix prochaines
annéesy, rappelle I’économiste
et sénateur UDC Hannes Ger-
mann, président de la commis-
sion de I’économie et des rede-

vances de la Chambre haute. Or
les management buy-outs, par
exemple, sont devenus pratique-
mentimpossibles. «<Nous ne pou-
vons tolérer de telles distor-
sions», estime Hannes Germann.
Le plénum le suivra par 31 voix
contre huit, la gauche seralliant
ala hausse de la charge fiscale
impliquée par I’arrét du Tribu-
nal fédéral.

Concrétement, le Conseil des
Etats prévoit uneimposition du
produit de la vente d'une parti-
cipation d’au moins 20% au ca-
pital-actions ou au capital social
d’une société de capitaux ou
d’une société coopérative au ti-
tre de laliquidation partielle in-
directe en cas de distribution ef-
fective des ressources financiéres
qui ne sont pas nécessaires au
fonctionnement de I'entreprise
dans les cing ans qui suivent la
vente. La clause de cing ans évite
les «abus», sans toutefois intro-
duire un nouvel impdt, mal ac-
cueilli, surles gains de participa-
tion. Par ailleurs, cela nevautque
s’il y a participation active du
vendeur, c’est-a-dire lorsque ce-
lui-cisaitou devait savoir que des
fonds seraient prélevés de la so-
ciété pour en financer le prix
d’achat et qu’ils ne lui seraient
pasrendus.. o :

minoritaire de;

Une imposition qu’en cas
de vente de 5% au moins

Si plusieurs participations de
moins de 20% au capital sont
vendues dans les cing ans, ces
ventes sont additionnées. Cette
régle s’applique également par
analogie lorsque plusieurs par-
ticipants vendent en commun.
S’agissant delaréglementation
en matiére de transposition, au-
trement dit de vente A soi-méme,
le Conseil des Etats prévoit que
le produit tiré du transfert de
droits de participation de la for-
tune privée a la fortune commer-
ciale estimposé silevendeur dé-
tient aprés le transfert au moins
50% de I’entreprise qui réalise
Tacquisition. Suivant sa commis-
sion préparatoire, contre I’avis
eetala
différence'du projet du Conseil
fédéral, la Chambre haute pré-
cise enfin que I'imposition n’a
lieu qu’en cas de vente de 5% au
moins du capital.

Lors du débat, 1e PDC, représenté
par Eugen David, a échoué dans
une tentative électoraliste a lier
cette réforme a la fiscalité des
couples mariés. Le Conseil des
Etats préfere attendre le projet
du gouvernement.

[p.bessard@agefi.com]
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EN DISCUSSION AVEC
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de la liquidation partielle

indirecte»

iLdéclaré.
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